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A economia brasileira vai encerrar o0 ano de 2013 com um pouco mais de um milhdo
de novos empregos com carteira assinada. A taxa de desocupacéo nas regibes metropolitanas
atingiu 4,6% em novembro, a mais baixa na nova serie histérica iniciada em 2002. Os
rendimentos reais dos trabalhadores continuam crescendo e a massa de rendimento real
habitual dos ocupados cresceu 2,3%, em relacdo a novembro do ano passado, ainda que 0
total de pessoas ocupadas, na soma dos mercados formal e informal, tenha parado de
crescer.

Alguns indicadores macroecondmicos, todavia, sinalizam dificuldades em retomar o
crescimento econdmico em um ritmo mais robusto de forma sustentavel. O Banco Central
publicou na semana passada o Relatorio da Inflacdo de dezembro de 2013. Trata-se de um
uma publicacdo trimestral do Comité de Politica Monetaria (Copom) criada em 1999 para
acompanhar o desempenho do regime de metas de inflagdo. O relatdrio visa explicitar para o
mercado e para especialistas o cenério internacional e nacional considerado pelo Copom nas
suas decisdes referentes a conducdo da politica monetaria, mais especificamente, em suas
decisbes em relacdo as taxas basicas de juros da economia. O relatério poder ser acessado no
link http://www.bcb.gov.br/htms/relinf/port/2013/12/ri201312P.pdf .

2013

O relatério de dezembro reviu para baixo a projecdo de crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) de 2013 do relatério anterior, de setembro, de 2,5% para 2,3%. E
importante registrar que em 2012 o crescimento do PIB se limitou a 1% e que, portanto, a
economia em 2013 deve apresentar uma recupera¢do moderada e abrangente do nivel de
atividade, ainda que em patamar abaixo do que se esperava quando 0 ano comegou.

A evolucdo mais favoravel é o do setor agropecudrio que revertera o resultado

negativo do ano anterior (-2,1%), com projecao de 7,5% em 2013 que, caso confirmada, sera
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0 mais elevado resultado anual da série historica iniciada em 1996. O crescimento setor
industrial para 2013 esta projetado para 1,3%, frente a reducéo de 0,8% em 2012.

A industria de transformacdo vai deixar para trds uma queda de 2,4% em 2012 para
crescer 1,4%, em 2014. Ainda assim, devera terminar o0 ano com o mesmo nivel de producao
de 2008, indicando o grau de dificuldade que o setor vem enfrentando desde o inicio da crise
financeira internacional. Para se ter uma ideia de que como a crise internacional impactou a
nossa industria de transformacdo é suficiente observar que o indice de producédo fisica
acumulado em doze meses em setembro de 2008 é ainda ligeiramente superior ao de outubro
de 2013.

O setor de servigos deve praticamente repetir em 2013 a taxa de crescimento do ano
anterior, 2,0% e 1,9%, respectivamente, com a particularidade de que o comércio e 0 setor
financeiro ganharam algum folego e o setor governo devera crescer menos do que no ano
anterior.

O setor externo, abrangendo as exportacfes e importacfes de bens e servicos, teve
um desempenho muito desfavoravel em 2013, de tal forma que o vazamento adicional de
demanda nas relacGes externas correspondeu a perda de 1% no crescimento do PIB.

Em relagdo a evolugdo dos precos, o relatorio trimestral projeta o fechamento do ano
com o IPCA atingindo 5,8%, mesmo resultado do ano anterior. O aspecto positivo é de que
0 IPCA acumulado em doze meses vem caindo desde o inicio do segundo semestre, mas a
custa principalmente da compressdo dos precos administrados pelo governo. Os pregos
livres, sejam de produtos comercializaveis (que sofrem competicdo com os importados)
quanto de ndo comercializaveis, apesar de virem desacelerando, se mantém em patamar de
muito elevado.

A deterioracdo do setor externo foi acelerada. A balanca comercial deverd fechar o
ano com superavit de apenas US$ 2 bilhGes, frente aos US$ 19 bilhGes de 2012, e a conta de
transagBes correntes deverd saltar de um deficit de US$ 54,2 bilhdes, em 2012, para um
déficit projetado de US$ 79 bilndes em 2013 (ver Quadro). E possivel concluir que os
indicadores do crescimento, inflacdo e relagdes externas apontam que a retomada na taxa do
crescimento do PIB em 2013 teve impacto ndo desprezivel na evolugdo dos precos e custo

exacerbado nas relacdes externas.



2014

Como alguns especialistas tém sublinhado o desempenho da economia brasileira em
2014 ndo esta dado. As projecdes do relatorio trimestral do BC sdo de que o PIB devera
estar crescendo 2,3% ao ano ao final do 3° trimestre de 2014, com a indlstria de
transformacdo andando de lado nesse periodo e a atividade comercial apresentando alguma

aceleracdo do crescimento. Os comportamentos do IPCA e dos indicadores externos

manteriam o padrdo de 2013.

Os indicadores macroecondémicos mostram que algumas tensdes e desequilibrios vém
se acumulando na economia brasileira, refletindo a dificuldade de o pais retomar taxas de

crescimento mais altas de forma sustentavel, quando o cenario externo se mantem ainda

muito desfavoravel.

Quadro. Indicadores macroecondmicos

Crescimento do PIB 1,0% 2,3% 2,3%**
IPCA 5,8% 5,8 5,6%
Balanca Comercial (em US$ bilhdes) 19,4 2,0 10,0
Saldo em Transacdes Correntes (em -54,2 -79 -78
US$ bilhdes)

Investimento Direto Estrangeiro (em 65,3 63 63
US$ bilhdes)

Fonte: IBGE (PIB e IPCA) e Banco Central (relagbes externas).

Obs* As projeces para 2013 e 2014 sdo do Relatdrio da Inflagdo de dezembro de 2013 do Banco central.
** A projecdo do PIB de 2014 refere-se ao acumulado de quatro trimestres no terceiro trimestre de 2014.




